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#+,-./0-+/&12+34+5&6--.&%7204+-8&

,-3%' +G3$% &,,-$-*.&/ ,-#.+&)$1(-& -7 HI 1- JKI -7 18+
,$.(1$% 2$()+9

F) 18+ $6-4+ '+),2(.1(-& )300+)1); (&4+)1#+&1 6$&/(&0
7++) ,$& $'' 3. G3(,/%59 L$&5 (&4+)1#+&1 6$&/) <(%%
)+1 #(&(#3# ,$)8 7++) $) 8(08 $) MHKK;KKK -2 )-#+1(#+)
#-2+9 :&4+)1#+&1 6$&/) 2$1(-&$%(*+ 18+(2 7++) 6$)+' -&
18+ 4$%3+ 18+ 7(&$&,(&0 .2-4('+) 18+ ,-#.$&5 $&' 18+
3&'+2)1$&'(&0 18$1 18+ (&4+)1#+&1 6$&/ () -&%5 .$(' 18+
6$,/+&' 7++) ,-&1(&0+&1 -& $ ,-#.%+1+' 12$&)$,1(-&9
N8(%+ 18() $..2-$,8 () -71+& &+,+))$25 7-2 +$2%5 )1$0+
,-#.$&(+) <(18 %(11%+ ,$)8 $&' $& 3&,+21$(& 73132+; (&
4+)1#+&1 6$&/) $..%5 18() )$#+ 7++ )123,132+ 1- .2-7(1
$6%+; 02-<(&0 63)(&+))+)9 L-)1 (&4+)1#+&1 6$&/) .2+
7+2 1- <-2/ <(18 .2-7(1$6%+ 02-<(&0 63)(&+))+); 6+,$3)+
18+ ,8$%%+&0+ (& -61$(&(&0 7(&$&,(&0 () &-1 &+$2%5 $)
8(08 $) 18+ ,-#.+&)$1(-& <-3%' (#.%59

9:00:+&9:+;<4=/.&:;&#+/->-./&&&

O+5-&' 18+ 7++); 18+2+ $2+ -18+2 (&'3)125 )1$&'$2' .2$,
1(,+) <8(,8 ,$& ,2+$1+ 8(''+& ,-&7%(,1) -7 (&1+2+)1 6+
1<++& 18+ (&4+)1#+&1 6$&/ $&' 18+ ,-#.$&5 18+5 2+.
2+)+&19 ?-&7%(,1) -7 (&1+2+)1 $2+ &-1 &+< 1- (&4+)1#+&1
6$&/(&0; $&' 18+5 8$4+ 6++& (&'+&1(7(+'; $''2+))+';
$&' %+0()%$1+' (& #$&5 $2+$) )3,8 $) :DA .2(,(&0 .2$,
1(,+); (&)('+2 12$'(&0; $&' 2+)+$2,8 -.(&(-&)9 B<- ,-&
7%(,1) #-)1 ,-##-& 1- ,$.(1$% 2$()(&0 (&,%3'+!
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4+5&-BC4/D&P :1=) &-1 3&,-##-& 7-2 (&4+)1#+&1 6$&/)
1- G3-1+ 1<- '(77+2+&1 7++ .+2,+&1$0+) 7-2 +$,8 7(&$&,(&0
+&0$0+#+&19 A&+ .+2,+&1$0+ 7++ 7-2 +G3(15 $&' -&+
.+2,+&1$0+ 7++ 7-2 '+619 B5.(,$%%5 7(2#) $2+ .$(' )(0&(7(
,$&1%5 #-2+ 1- 2$()+ +G3(15 18$& '+61 Q(9+9 R SI 7-2 '+61
4)9 H JKI 7-2 +G3(15T9 B8+ 2$1(-&$%+ () 18$1 2$()(&0 +G3(15
,$.(1$% () #-2+ '(77(,3%1 6+,$3)+ +G3(15 (&4+)1-2) $2+
#-2+ )+%+,1(4+9

$DE4=2<& #+,-./0-+/& 12+34+5& (EE>:2=@& 2+8&
6--.&&
!
U2-<(&0 63)(&+))+) 2-31(&+%5 8$4+ $ ,-#.+%%(&0 &++' 7-2 $'
'(1(-&$% ,$.(1$%9 B8+)+ &++') #$5 $2()+ 6+,$3)+ 18+ 63)(&+)) ()
02-<(&0 7$)1+2 18$& 18+ ,-#.$&5=) (&1+2&$% 2+)-32,+) -2 6$&/
%(&+ -7 ,2+'(1 ,$& )3..-21; -2 $& $112$,1(4+ $,G3()(1(-& -..-213
&(15 8$) $..+$2+'; -2 $ .$21&+2 -2 -<&+2 () <(%%(&0 1- 6+
6-3081 -31 Q15.(,$%%5 2+7+22+' 1- $) $ #$&$0+#+&1 635-31 -2
%+4+2$0+' 635-31T9 ?-#.$&(+) 2+$%(*(&0 18$1 18+5 /&-< %(11%+
$6-31 18+ 7(&$&,(&0 .2-,+)) $&' <$&1(&0 1- .2-1+,1 18+ 4$%3+
18+5 8$4+ $%2+$'5 ,2+$1+'; 2-31(&+%5 )++/ 8+%. 72-# $& -31)('+
7(&$&,($% $'4()-29 :& #$&5 ,$)+); ,-#.$&(+) <(%% (&(1($%%5 ,-&
1$,1 $& (&4+)1#+&1 6$&/+2 -2 (&4+)1#+&1 6$&/ 1- 8+%. 18+#
3&'+2)1$&' 18+(2 7(&$&,(&0 $%1+2&$1(4+) $&' 7(&' 18+ ,$.(1$%
&+,+))$25 1- 2+$%(*+ 18+(2 -6V+,1(4+)9 "-#+ ,-#.$&(+) #$5
+4+& 4(+< )(0&(&0 3. <(18 $ <+%% /&-<& (&4+)1#+&1 6$&/ $) $
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,-#.2()+' -7 182++ ,-#.-&+&1)! $& 3.72-&1 -2 #-&18%5 2+
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1(-&$% +G3(15 ,-#.+&)$1(-&9 W3(1+ -71+& 18+ 2+1$(&+2; <8+18+2
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,$%%+' $ Y)3,,+)) 7++ZT () 3)3$%%5 $& $''(1(-&$% 4$2($6%+ 7++ 18$1
2$&0+) 72-# RI $&' JKI -7 18+ $*$&/ '&0-$&/ 2$()+'9 :& 0+&+2$%;
18+ )#$%%+2 18+ 7(&$&,(&0; 18+ 8(08+2 18+ 4$2($6%+ .+2,+&1$0+
7++ () $..%(+' 1- 18+ ,$.(1$% 2$()+'9 :& $''(1(-& 1- ,$)8 7++) $1
,%-)(&0; (&4+)1#+&1 6$&/) -71+& )++/ +G3(15 ,-#.+&)$1(-& $1
,%-)(&09 L-)1 +G3(15 ,-#.+&)$1(-& () .$(' (& 18+ 7-2# -7 <$2
2$&1); .2-4('(&0 18+ (&4+)1#+&1 6$&/ 18+ -.1(-& 1- 635 18+
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+)1 2$1+ -7 JKI .+2 5+$2; 18+ .2(&,(.$% () .$(' (& 73%% 3.-& #$132(15 (& 7(4+ 5+$2); $&' $ <$22$&1 -2 +G3(15 ,-&)('+2$1(-& -7
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,-&7%(,1 -7 (&1+2+)1 () 18$1 18+ 4$%3$1(-& -7 18+ ,-#.$&5 () 6$)+' -& 18+ 4$%3+ -7 18+ ,-#.$&5 &$ $)1 $-21 -7 18+ (&4+)1#+&19 B8()
#+$&) 18+ (&4+)1#+&1 6$&/ 8$) #-2+ 3.)('+ 18+ /*31% 18+ ,-#.$&5=) 4$%3$1(-& $1 18+ 1(#+ -7 18+ (&4+)1#+&19 B8() () 18+ +X$,1
-..-)(1+ -7 18+ ,-#.$&5=) 6+)1 (&1+2+)19 O3)(&+)) -<&+2) <$&1 ,$.(1$% $1 $ )-4) 4$%3$1(-& 6+,$3)+ (1 #(&(#(*+) +G3(15 '(%31(-&;
<8+2+$) 18+ (&4+)1#+&1 6$&/ .2-7(1) 2*%1 18+ /*31% 18+ 4$%3$1(-&9

&
#<<C./>2/4:+&&
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$&' 02-<) (1) ,-#.$&5 4$%3+ 72-# MRK #(%%(-& 1- MJRH #(%%(-& (& 7(4+ 5+$2) Q2-308%5 $..2-X9 SHI ,-#.-3&'+' 02-<18 2$1+9T
c+.+&'(&0 -& <8+18+2 18+ ,$.(1$% <$) 2$()+' (& 18+ 7-2# -7 +G3(15 -2 '+61 Q#-)1 %(/+%5 )36-2'(&$1+' '+61T; (&4+)1#+&1 6$&/(&0
7++) ,-3%' 2$&0+ 72-# MSKK;KKK 1- MR #(%%(-& 7-2 18+ #&21 $%&.#&'$-*.9 a4+& #-2+ (#.-21$&1; )+%+,1(&0 +G3(15 '(%31+) 18+ -<&+2
)8(. 7-2 18+ +X()1(&0 ,-#.$&5 )8$2+8-%'+2) 65 $& &,,-$-*.&/ 567 -4+2 $ ,-#.$2$6%+ '+61 7(&$&,(&09

F))3#.1(-&)
:&4+)1#+&1 O$&/(&0 @++ F) D+2,+&1$0+ -7 c+61 SI B$20+1 C$1+ -7 C+132& 7-2 aG3(15 SS9KI
:&4+)1#+&1 O$&/(&0 @++ F) D+2,+&1$0+ -7 aG3(15 HI B$20+1 C$1+ -7 C+132& 7-2 c+61 RK9KI
N$22$&1 ?-#. $) I -7 D-)1 L-&+5 ]$%3$1(-& HI

 :&4+)1#+&1 O$&/(&0 @++) @(&$&,(&0 B-1$%)

?%-)(&0 :&4+)1#+&1 ?-)1 -7 :&4+)1#+&1 d :&4+)1-2 @++) d
@++) N$22$&1)J B-1$% @++) F#-3&1 @(&$&,(&0 @(&$&,(&0 ?-)1) A<&+2)8(.R @(&$&,+ ?-)1

QFT QOT QFdOT

aG3(15 M HKK;KKK M J;HbS;SSS M R;KbS;SSS M JK;KKK;KKK MSJ;___;__` M eJ;___;__` SS9SI M SS;`HK;KKK

c+61 SKK;KKK SKK;KKK JK;KKK;KKK JR;HKK;KKK RR;HKK;KKK `9HI JR;bKK;KKK

c(77+2+&,+ M RKK;KKK M J;HbS;SSS M J;`bS;SSS M MJf;J__;__` M Jf;J__;__` RH9bI M RK;fHK;KKK
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(&4+)1#+&1 6$&/ 0+1) .$(' 2+0$2'%+)) -7 .+27-2#$&,+9
@-2 $ 2$.('%5 02-<(&0 ,-#.$&5; 1<- 5+$2) ,$& 6+ $
%(7+1(#+9 F) $ 2+)3%1; )-#+ ,-#.$&(+) 8$4+ 1- .31 18+(2
7(&$&,(&0 +77-21) -& 8-%'; )(#.%5 .$5 18+ 7++; -2 %--/ 1-
)+11%+ -& $ %-<+2 7++9 A71+&; 18+ %$)1 $%1+2&$1(4+ () $%
2+$'5 ).+%%+' -31 (& 18+ $02++#+&1 $) $ 62+$/ 3. 7++9
B8() 7++ () -<+' )8-3%' 18+ ,-#.$&5 '+,('+ 1- 1+2#(
&$1+ 18+ $02++#+&19 B8+ 7++ () -71+& MHK;KKK -2 #-2+
$&' () &-1 &+11+' $0$(&)1 18+ 2+1$(&+29
&
64+8->G.& ;--.& P :& $''(1(-& 1- 7++) .$(' 65 18+
,%(+&1; (&4+)1#+&1 6$&/) $&' 62-/+2) #$5 $%)- 1$/+
7(&'+2=) 7++) 72-# 18+ (&4+)1(&0 (&)1(131(-&9 :1=) &-1
3&,-##-& 7-2 18+ 7(&'+2=) 7++) 1- 6+ MHK;KKK 1-
MJKK;KKK -2 #-2+; $&' 18+ 7(&'+2=) 7++ () .$(' 1- 18+
7(2# -2 .+2)-& 2&8-.4 18+ (&12-'3,1(-&9 O+,$3)+ (&
4+)1#+&1 6$&/) '- 18() 15.+ -7 <-2/ $%% 18+ 1(#+; 18+5
$%2+$'5 /&-< <8(,8 (&)1(131(-&) -2 (&4+)1-2) .$5 18+
8(08+)1 7++)9 B$/(&0 7(&'+2)= 7++) ,2+$1+) *"9-*(# ,-&
7%(,1) $&' .-1+&1($%%5 $'4+2)+ )+%+,1(-& -2 (&12-'3,1(-&;
)(&,+ 18-)+ (&)1(131(-&) .$5(&0 18+ 8(08+)1 7++) $2+
%(/+%5 18-)+ 18$1 8$4+ 18+ 02+$1+)1 '(77(,3%15 $112$,1(&0
0--' (&4+)1#+&1 -..-213&(1(+)9
&

9:A4+,-./0-+/.& P L$&5 (&4+)1#+&1 6$&/) <(%%
#$2/+1 18$1 18+5 <(%% (&4+)1 18+(2 -<& ,$.(1$% (& $ ,-#
.$&59 B8() () (&1+&'+' 1- '+#-&)12$1+ 18+ (&4+)1#+&1
6$&/=) ,-##(1#+&1 1- 18+(2 ,%(+&1 $&' 7(&$&,($%
)12+&0189 >-<+4+2; (&4+)1#+&1 6$&/) 2$2+%5 ,-##(1
$&5 ,$.(1$% 3&%+)) $%% 18+ -18+2 ,$.(1$% () 2$()+' 72-#
-18+2 )-32,+)9 F%)-; 18+ $#-3&1 -7 18+ (&4+)1#+&1
6$&/=) ,-&12(631(-& () 3)3$%%5 )#$%% 2+%$1(4+ 1- 18+ )(*+
-7 18+ 7(&$&,(&0 &++'9 F%)-; (7 (1=) '-&+ $1 18+ )$#+
1+2#) $) 18+ 1-1$% 7(&$&,(&0; (1 ,2+$1+) $&-18+2 ,-&7%(,1
-7 (&1+2+)1 6+,$3)+ 18+2+ () &- (&,+&1(4+ 7-2 18+ (&4+)1
#+&1 6$&/ 1- #$X(#(*+ 18+ 4$%3$1(-& 7-2 18+ ,-#.$&59

>(08%(081(&0 18+)+ ,-&7%(,1) ,%+$2%5 (%%3)12$1+) <85
(&4+)1#+&1 6$&/) ,-&)1$&1%5 .-212$5 18$1 18+5 8$4+
18+ ,%(+&1=) 6+)1 (&1+2+)1) (& #(&'; <8+& 18+(2 7++); 6-
&3)+); $&' 73132+ 2+132&) )300+)1 -18+2<()+9

:1=) (#.-21$&1 1- $%)- &-1+ 18$1 (&4+)1#+&1 6$&/(&0
7++) $2+ -. &,,-$-*. 1- -18+2 7++) 18+ ,-#.$&5 ,$& +X
.+,1 1- .$5 -31 $1 ,%-)(&0 )3,8 $) -31 -7 .-,/+1 +X
.+&)+); %+0$% 7++); '3+ '(%(0+&,+; $,,-3&1(&0 ,-)1); $&'
-2(0(&$1(-& 7++) Q-2 .-(&1)T9 :7 $ ,-#.$&5 () 2-%%(&0
18-)+ ,-)1); (&,%3'(&0 18+ (&4+)1#+&1 6$&/(&0 7++);
(&1- 18+ ,%-)(&0; 18+ ,-#.$&5 () 6+(&0 7(&$&,+' $1 18+
.13 ,-)1 -7 ,$.(1$%; <8(,8 73218+2 ,-#.-3&') 18+ ,-)19

H/@->&9:+;<4=/.

:& $''(1(-& 1- 18+ ,-&7%(,1) ('+&1(7(+' $6-4+; 18+2+ $2+ -18+2
(&4+)1#+&1 6$&/(&0 +&0$0+#+&1 .2$,1(,+) <8(,8 ,$& <-2/
$0$(&)1 18+ 6+)1 (&1+2+)1) -7 $ ,-#.$&5 18+5 2+.2+)+&19 B8+5
(&,%3'+!

'>-8-/->04+-8& /->0& .@--/. P :&4+)1#+&1 6$&/)
-71+& 0+1 ,-#.$&(+) 1- $02++ 1- 7(&$&,(&0 1+2#) 0%-*% 1- )-
%(,(1(&0 ,$.(1$%9 B8+ ,-#.$&5=) +X.+,1$1(-&) $2+ 18+& ,$.
132+' (& $ Y1+2# )8++1Z 18$1 () (&,%3'+' (& 18+ 63)(&+)) .%$&
$&' )+&1 1- 7(&$&,($% (&)1(131(-&)9 :&4+)1#+&1 6$&/+2) 2+$
)-& 1- ,%(+&1) 18$1 (&4+)1-2) '-&=1 <$&1 1- <$)1+ 18+(2 1(#+
-& $ ,-#.$&5 <(18 3&2+$%()1(, (&4+)1#+&1 +X.+,1$1(-&)9
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.+2(-'9 B8+ 2$1(-&$%+ () 18$1 $) 62-/+2); 18+ (&4+)1#+&1 6$&/
8$) ,-##(11+' )(0&(7(,$&1 1(#+ $&' 2+)-32,+) 1- 18+ +&0$0+
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-18+2 $%1+2&$1(4+) <(18 -18+2 )-32,+) $&'; $&' +&)32+) 18+

! ! ! " # $ % & ' ( % $ ) * + , - ( , " . - / 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 $ 2 ' 0 4 0

J$234+5&;4+8->.G&;--.&&
=>-2/-.&:?,4:C.&&

=:+;<4=/.&2+8&&
E:/-+/42<<D&&

28,->.-&&
.-<-=/4:+&&

:>&&
4+/>:8C=/4:+K&

http://www.lanternadvisors.com
http://www.lanternadvisors.com


(&'>:;-..4:+2<&L->,4=-.&(EE>:2=@&

?-#.$&(+) 8$4+ )(#.%5 6++& ,-&'(1(-&+' 1- $))3#+ 18$1
(&4+)1#+&1 6$&/(&0 $&' (1) 8(08 ,-)1 $..2-$,8 () 18+ -&%5
-.1(-&9 U(4+& 18+)+ ,8$%%+&0+) $&' ,-&7%(,1); $& $%1+2&$1(4+
$..2-$,8 $&' )-%31(-& () $4$(%$6%+ 1- .2-7(1$6%+; 02-<(&0
,-#.$&(+) 18$1 () &-1 <('+%5 3)+'; 631 8(08%5 4$%3$6%+;
+G3$%%5 )3,,+))73%; $&' ,-)1 +77+,1(4+9

A.+2$1(&0 %(/+ $& $,,-3&1(&0 7(2#; ,-&)3%1(&0 7(2#; -2 %$<
7(2#; $ ,-2.-2$1+ 7(&$&,($% $'4()-2 ,8$20+) 18+ ,-#.$&5 -&
$& 8-32%5; ,-&)3%1(&0 7++ 7-2 18+(2 7(2#=) 2+)-32,+) 1- '+4+%-.
18+ 7(&$&,(&0 .%$&; <2(1+ 18+ 63)(&+)) .%$&; $,,+)) Q18+ )$#+T
7(&$&,($% (&)1(131(-&); '()12(631+ $&' #$2/+1 18+ 63)(&+)) .%$&;
)+1 3. #++1(&0) <(18 7(&$&,($% (&)1(131(-&); &+0-1($1+ .2-.-)
$%); $&' $))()1 <(18 18+ ,%-)(&0 .2-,+))9

:&'(4('3$%) $&' 7(2#) 18$1 )+24+ $) ,-2.-2$1+ 7(&$&,+ ,-&)3%1
$&1) '- &-1 $,,+.1 2+7+22$% 7++); +G3(15 ,-#.+&)$1(-&; <$2
2$&1); -2 ,8$20+ 2$1+) '+.+&'+&1 -& 18+ $#-3&1 -2 15.+ -7
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>2+5-& :;& E>4,2/-& 2+8& EC?<4=& ;4+2+=42<& 4+./4/C/4:+.M& & !-&
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